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EU-Versicherungsbilanzrichtlinie

m Versicherungsbilanzrichtlinie: mehr als 50 Mitglied-
staatenwahlrechte

m Relevante Artikel der zugrunde liegenden 4. Richtlinie: mehr
als 30 Mitgliedstaatenwahlrechte

s Weitere Wahlrechte in der 7. Richtlinie Uber die
Konzernabschlisse

m Kein Wabhlrecht, welches nicht von mindestens einem Land
ausgelbt wurde

m Ziel: vergleichbare und gleichwertige Jahresabschlisse
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Beispiele fur Mitgliedstaatenwahlrechte

s Aktivierung von Abschlul3aufwendungen
s Bewertung der Kapitalanlagen mit dem Zeitwert
s Abzinsung der Schadenrtckstellung und

m Bilanzierung der Schwankungsrickstellung
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Rechnungslegungsgremium
Deutsches Rechnungslegungs Standard Committee (DRSC)

m Entwicklung von Empfehlungen zur Anwendung der Grundsatze
Uber die Konzernrechnungslegung

m Beratung bei Gesetzgebungsvorhaben zu Rechnungs-
legungsvorschriften

s Vertretung in internationalen Standardisierungsgremien
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DRSC-Arbeitsgruppe Versicherungen

m DRS 2-20 KapitalfluRrechnung von VU
m DRS 3-20 Segmentberichterstattung von VU

m Positionspapier ,Konzernrechnungslegung von VU*
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Warum internationale Rechnungslegung flr
Versicherungsunternehmen (1) ?

Borsennotierte VU Nicht-borsennotierte VU
m ErschlieBung wichtiger m Vergleichbarkeit mit
Kapitalmarkte borsennotierten Konkurrenten

= Konzernrechnungslegung (z.B. Maklergeschatt)

m Shareholder-Value = Image

m Vergleichbarkeit mit
Wettbewerbern
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Kapitalaufnanmeerleichterungsgesetz

m Befreiender Konzernabschlufd flir bérsennotierte Unternehmen
(mit dem KapCoRILIG auch fur Unternehmen, die Wertpapiere

an einem organisierten Markt ausgeben)
s \Voraussetzungen:
— International anerkannte Rechnungslegungsgrundséatze

— Gleichwertigkeit mit HGB
— Einklang mit den EU-Richtlinien
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Befreliender Konzernabschluf’ nach
IAS / US GAAP

s Begrindung KapAEG: Gleichwertigkeit zwischen HGB und
IAS / US GAAP gegeben

n EU-Kommission: nur geringfugige Konflikte zwischen Richtlinien
und IAS

m IDW-Studie: zusatzliche Konflikte zwischen Richtlinien und IAS

m Entscheidung Uber Vereinbarkeit mit den Richtlinien auf
europaischer Ebene (ggf. Anderung der Richtlinien)
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Warum internationale Rechnungslegung flr
Versicherungsunternehmen (ll) ?

s Vor Ende 2000 wird die Kommission einen férmlichen Vorschlag
vorlegen, der von allen borsennotierten EU-Unternehmen
fordern wird, ihre konsolidierten Abschllisse nach einheitlichen
Rechnungslegungsvorschriften, das heif3t nach den International
Accounting Standards (IAS), aufzustellen.

m Diese Forderung wird spatestens vom Jahre 2005 an
verbindlich sein.

s Den Mitgliedstaaten wird zusatzlich die Moglichkeit gegeben, die
Anwendung der IAS auch auf nicht bérsennotierte Unterneh-
men und Einzelabschliisse auszudehnen.
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International Accounting Standards Committee (IASC)

gegrundet am 29. Juni 1973 in London

privatrechtliche Organisation

1998: 140 Mitgliedsorganisationen aus 101 Landern

Ziele:

Formulierung und Vero6ffentlichung von Rechnungslegungs-
grundsatzen (= 1AS)

Forderung der weltweiten Akzeptanz und Einhaltung der IAS

Verbesserung und Vereinheitlichung der Rechnungslegungs-
normen
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Zielsetzung der Rechnungslegung nach IAS

m “Zielsetzung von Abschllissen ist es, Informationen tber die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie Veranderungen in
der Vermo6gens- und Finanzlage eines Unter-nehmens zu
geben, die fur einen weiten Adressatenkreis bei dessen
wirtschaftlichen Entscheidungen nutzlich ist.”

s (Framework F.12, dt. Ubersetzung 1997)
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Framework

m ... befaldt sich mit grundsatzlichen Fragen der Rechnungslegung
- Zielsetzung und Elemente der Rechnungslegung
- Grundprinzipien der Rechnungslegung

- Definition, Ansatz und Bewertung von assets und liabilities sowie
von Ertragen und Aufwendungen

- Kapitalerhaltungskonzepte
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Konzeption der IAS-Rechnungslegung

Overall
Consideration

Regelungsort:
IAS 1 (rev. 1997)

Einzelbestimmungen

Regelungsort: Standards

» Qualitative Anforderungen an Jahresabschllsse
* Bilanzierungsfahigkeit
» Allgemeine Fragen der Gewinnrealisierung

Regelungsort: Framework
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Internationale Rechnungslegung
der Versicherungsunternehmen

!

IAS ,light*

_State of the art"

Rechnungslegung von VU
nach IAS/US GAAP

Gegenwart

!

|AS fur Versicherungen

Issues Paper des IASC

accounting for
insurance contracts

Zukunft
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Praktische Unterschiede IAS/US-GAAP

m US-GAAP ist das altere System

m mehrere Standard Setter fur US-GAAP

m Vielzahl von Quellen far US-GAAP

m Zusatzliche SEC-Registrierungs- und Berichtspflichten
s hOhere Regelungsdichte (quantitativ und qualitativ)

s hOhere Komplexitat
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T heorieebene APB FASB AICPA Other
Statements Concept |ssue Professional
Statement Papers Pronouncements

Pr axisebene Prevalent Industry Practices

Empfeh|ungs_ AICPA  AICPA AICPA FASB
Industry  Statements of Accounting Technical Bulletins

ebene Guides Position Interpre-

tations
Ver pf| i chtungs— APB FASB EITF AICPA SEC
Opinions Statementsand Abstracts  Accounting
_ebene (GAA P | nterpretations Research
1.e.S.) SFAS, FIN Bulletins




Aufsichts-
organ

Verlaut-
barungen

SEC

Accounting Principles Board
(APB)

Financial Accounting Standard Board

(FASB)

American Institut of Certified Public Accountants

(AICPA)

APB Opinions
Anzahl: 31 Opinions

FASB Statements and Interpretations

(SFAS and FIN)
Anzahl: 133 Statements

(O7\

Accounting Research Bulletins

Anzahl: 51 Bulletins

FASB
Technical Bulletins

Consensus Positions
of the EITF

Questions and Answers
prepared by FASB staff

|1973 bis heute

Statements of Position
(SOP)

Practice Bulletins

Accounting Interpretation

1938 bis heute




Appointed by the President

Chief Accountant Chief Accountant & Staff
& Staff

If necessary

- Staff Accounting Bulletins (SAB) Accounting Series

« Guides/Articles Releases (ASR)

» Revisions to Regulations:
S-X (Financial Statements)
S-K (Other Financial Information)




Fachhochschule Kéln - FB Versicherungswesen

Grundorientierung amerikanischer Rechnungslegung

m US-GAAP dienen der Information der Kapitalgeber
(“decision usefulness”)

m Jahresabschlufd unbedeutend gegentiber dem Konzern-
abschluf3

m Strikte Trennung von Handels- und Steuerbilanz
m Ausschuttungsregeln nach Staatenrecht (statt SEC) und Vertrag

m  Gewollt sind eine informative Gewinnziffer und weitere
Anlegerentscheidungen unterstutzende Informationen
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Anforderungen an die Rechnungslegung von
Publikumsgesellschaften (US)

m “Publicly traded Company*

US-GAAP = FASB-Statements + SEC Regulations

m “Full financial statements”

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (3 Jahre)
Konzernbilanz (2 Jahre)
Konzern-KapitalfluRrechnung (3 Jahre)
Darstellung Eigenkapitalentwicklung (3 Jahre)
Konzern-Anhang (footnotes)

Auditor’s Report
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Internationale Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen

_state of the art”

Gegenwart
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Aufbau der IAS-Rechnungslegung

m Framework for the Preparation and Presentation of Finan-cial
Statements

,2quasi-theoretischer Unterbau” der gesamten Rechnungslegung
- konzeptionelle Grundlage fur die Entwicklung neuer Standards
- gegenuber Standard untergeordnete Rolle
m Standards
- Normierung von Einzelfragen zur Rechnungslegung

- 40 International Accounting Standards (Stand November 2000)
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Bilanzierung bei fehlenden IAS

s Nach IAS 1 zu beachten, solange kein spezieller IAS vorliegt:
— IASC Framework
— 1AS zu ahnlichen und verwandten Sachverhalten
— Verlautbarungen anderer Standard Setter

— anerkannte Praxis
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Eigenkapital der Minchener Rlck (Konzern) 1998 nach
HGB- und IAS-Konzernabschluss

Eigankapital 1938

Uberleitung HGB = IAS Mio. €
Eigenkapital HGB 8270
Aktivierle Abschlusskosten B R0
Kapitalanlagen 5118
Deckungsrickstellung 3508
Riickstellung fur Beitragsriickerstatiung -11508
sthwankungsrickstallung 2873
Ubrige varsicherungstechnische Rickstellungen 907
Riickstellungen filr latente Steusm 1415
Minderheitsantaile 2212
Sonstigas 14
Eigenkapital IAS . | 161
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Wesentliche Unterschiede zwischen IAS / US-GAAP und HGB |t.
Munchener Riick GB 1999 (I)

m Kapitalanlagen

— ,Ein erheblicher Tell der Kapitalanlagen wird nach den IAS mit
Marktwerten angesetzt; nach den HGB bilden die Anschaffungs-
kosten die Obergrenze der Bewertung.”

s Deckungsrickstellung

— ,Die Deckungsruckstellungen sind hoher, well .... keine Zillmerung
mehr stattfindet, sondern eine Aktivierung der Abschlusskosten.*

m Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung

— ,Die Riuckstellung fur Beitragsrlckerstattung ist deutlich hdher als
nach dem HGB, well sie auch die latenten Anspriche der
Versicherungsnehmer auf die noch nicht realisierten Gewinne aus
dem Ansatz von Kapitalanlagen zu Marktwerten enthalt.”
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Wesentliche Unterschiede zwischen IAS / US-GAAP und HGB |t.
Minchener Rick GB 1999 (l1)

s Schadenrickstellung

— Die Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle ist
niedriger, weil die aktuarielle Uberpriifung der Ruickstellung ..... ZU
einem geringeren Bedarf fuhrt als eine am Vorsichtsprinzip orien-
tierte Einzelbewertung aller Schaden, wie sie das HGB vorsieht.”

m  Schwankungsrickstellung

— ,Schwankungsruckstellungen stellen keine Verbindlichkeiten
gegenuber Dritten dar und sind daher gemalf3 den IAS nicht
zulassig ..... ,

m Pensionsrickstellung

— ,Pensionsrickstellungen ..... sind hdéher, well bei ihrer Berechnung
..... auch die erwarteten Steigerungen der Lohne und Gehalter .....
bertcksichtigt werden missen.”
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Wesentliche Unterschiede zwischen IAS / US-GAAP und HGB |t.

Minchener Rick GB 1999 (l1I)

m Beitrage

— ,Beitrage sind tendenziell niedriger: Bei Produkten, die Uberwie-
gend Anlagecharakter haben (z.B. Finanzierungsvertragen und
fondsgebundener Lebensversicherung), darf nur das zur Deckung
des Risikos und der Kosten dienende Entgelt als Beitrag bilanziert
werden.”

m Erfolge aus Kapitalanlagen

— ,Die Abschreibungen auf Kapitalanlagen sind niedriger als nach
dem HGB, well sie nur bei voraussichtlich dauernder Wertmin-
derung vorgenommen werden dtrfen. ,,

— Die Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen sind niedriger
und die Verluste hoher, weil dem Veraul3erungserlés ggf. hGhere
Buchwerte gegeniberstehen ....."
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Internationale Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen

Issues Paper des IASC

Zukunft
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Zeitranmen fur die Entwicklung eines

IAS fur VU
m Steering Committe (SC) wird eingesetzt April 1997
m [Ssues Paper 2. Quart.1999
m Draft Statement of Principles 2. Quart. 2000
m EXxposure Draft 3. Quart. 2001

s Endgdltiger IAS 3. Quart. 2002
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Vorgehensweise bel Regelungsliicken

s Bei der Urteilsfindung zu berlcksichtigende Quellen (IAS
1.22).

- Vorschriften und Erlauterungen in mit gleichen oder dhnlichen
Themen befaldten IAS

- Definitionen, Ansatz und Bewertungsvorschriften zu assets,
liabilities, iIncome und expenses im Framework

- Veroffentlichung von anderen Standard Setting Bodies und
akzeptierte Branchenpraktiken
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Themen des IASC fir die Bilanzierung von
Versicherungsvertragen

s Bewertung von Kapitalanlagen (fair value?)

s Bewertung versicherungstechnischer Rlckstellungen
s Abzinsung von Schadenrickstellungen

s Behandlung von Abschlul3kosten

m Bilanzierung von Schwankungsruckstellungen

s Cash Flow Rechnung und Segmentberichterstattung
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Ansétze fur die Bilanzierung von Versicherungsvertragen im
Issues Paper des IASC

m Asset-Liability-Measurement-Ansatz
— Vermaogens- und Schuldeninformation
— keine Aktivierung von Abschlusskosten

— keine Schwankungsrtckstellung

m Versicherungsvertrage = Finanzinstrument

— Ansatz von Versicherungsvertragen in der Bilanz und
Bewertung mit ihnrem Zeitwert

— Konseqenz: vorzeitiger Gewinnausweis bei Vertragsabschluss
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Gewinnausweis bei Versicherungen (1)
s Pramien und Kosten

— 2-Jahres-Vertrag 01.07.01 bis 30.06.03
mit Jahrespramie 1.200 Euro

— Kosten- und Schadenerwartung pro Jahr 900 Euro

— erwarteter Gewinn pro Jahr 300 Euro

01.07.01
Bilanz- Bilanz- 30. 06 03 Bilanz-
tichta tichta tichta

>
31.12.01 31.12.02 31.12.03
Abschluss Ende
Versicherungs- Versicherungs-
vertrag periode

Gewinnausweis ? 33
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Gewinnausweis bei Versicherungen (Il): HGB-Bilanzierung

Gewinnausweis

150 300 150

01.07.01
Bilanz- Bilanz- 30. 06 03 Bilanz-
tichta tichta tichta

31.12.01 31.12.02 31.12.03
Abschluss Ende
Versicherungs- Versicherungs-
vertrag periode
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Gewinnauswels bel Versicherungen (lll): Vorzeitiger
Gewinnauswels nach dem Issues Paper des IASC

m Asset-Liability-Measurement
s Ansatz von Versicherungsvertragen mit inrem Zeitwert

m Passivierung eines Erfullungsrickstands mit dem Barwert
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Gewinnauswels bel Versicherungen (IV): Vorzeitiger
Gewinnauswels nach dem Issues Paper des IASC

m Bilanz und Gewinnrealisation zum 31.12.01

m Kasse:
Pramieneinnahmen bis zum 31.12.01
— Ausgaben bis zum 31.12.01

m Verplichtungen (Erflllungsrickstand)

Barwerte von:

— kunftige Ausgaben fiir Kosten und Schaden

— kdnftige Pramieneinnahmen aus dem Vertrag

1.200 Euro
450 Euro

750 Euro

1.350 Euro
1.200 Euro

150 Euro
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Gewinnauswels bel Versicherungen (IV): Vorzeitiger
Gewinnauswels nach dem Issues Paper des IASC

Bilanz 31.12.01

Vermogen Bar- Verpflich-
(Kasse oder wert tungen
Kapitalan- von (Erfallungs-
lagen) 750 | 150 rickstand)

600 Gewinn

37



Fachhochschule Kéln - FB Versicherungswesen

Gewinnauswels bel Versicherungen (V): Vorzeitiger
Gewinnauswels nach dem Issues Paper des IASC

01.07.01
Bilanz- Bilanz- 30. 06 03 Bilanz-
tichta tichta tichta

31.12.03

31.12.01 31.12.02
Abschluss Ende
Versicherungs- Versicherungs-
vertrag periode
A
Pramienertrage 1.200
- Kosten und Schaden 450
+ unrealisierte Pramieneinnahmen 1.200

Gewinnausweils !

- noch zu erftillende Verplichtungen 1.350

Gewinn 600

— Barwerte
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